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Jak ceny padaiji, prilezitosti rostou

Od zacatku roku 2022 doted’ patfi vykonnost trhii k nejhorsim, jaké jsme kdy vidéli.
To je prosty fakt a letosni vysledky mohou byt pro investory zklamanim. Je vSak
dilezité nechat emoce stranou a nedovolit jim odvést pozornost od nasich
dlouhodobych finanénich cili. Naopak. Podivejme se nejprve blize na letosni
vykonnost a pak na prileZitosti, které tato situace investoriim nabizi.

Do 23. zafi 2022 byly vynosy akcii a dluhopist $patné. Globalni akcie poklesly o vice
nez 22 % a americké statni dluhopisy o vice jak 13 %. To mélo vyznamny vliv i na
nase modelova portfolia v Edwardovi. Akciové portfolio MP9 se zapnutym ménovym
zajisténim zaznamenalo od zacatku roku pokles o 20 % a vyvazena portfolia MP5 a
MP4 klesla o 11 %.

Letos nejhorsi vynosy v historii

Kromé zdpornych vynosu byla na trzich vysoka volatilita a inflace vzrostla na uroven,
ktera nebyla zaznamenana za poslednich 40 let. Jak ukazuji nize uvedené udaje
spolecnosti Vanguard, akcie, dluhopisy i standardni vyvazené portfolio 60/40 maji za
sebou jeden z nejhorsich vynosu (za prvnich 9 mésict v roce) od roku 1928.

a.) statistické rozdéleni vykonnosti akcii za prvnich 9 mésict v roce (1928 - 2022)
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Vykonnostni kose prvnich 9 mésic( v roce



b.) statistické rozdéleni vykonnosti dluhopisi za prvnich 9 mésic( v roce (1928 — 2022)
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Vykonnostni kose prvnich 9 mésictli v roce

c.) statistické rozdéleni vykonnosti 60/40 partfolia za prvnich 9 mésict v roce (1928 — 2022)
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Vykonnostni koSe prvnich 9 mésici v roce

Poznamky: Obrazky 1a. aZz c. ukazuji kumulativni vykonnost od ledna do zari kazdého
kalendarniho roku od roku 1928. Vykonnost "Jsme tady" je od roku 2022 do 23. zari.
Zdroje: Vanguard: Obrazky 1a.-c.: Akcie: S&P 90 Index od roku 1928 do roku 1956, S&P
500 Index od roku 1957 do roku 1970; Wilshire 5000 od roku 1971 do 22. dubna 2005;
MSCI US Broad Market Index do 2. ¢ervna 2013; CRSP US Total Market Index poté.
Dluhopisy: IA SBBI U.S. Intermediate-Term Government Bond Index do 1972,
Bloomberg U.S. Government/Credit Intermediate-Term Index od roku 1973 do roku
1975; Bloomberg U.S. Aggregate Bond Index poté.



Minula vykonnost neni zarukou budoucich vynosi. Vykonnost indexu neni pfesnym
vyjadrenim konkrétni investice, protoZe do indexu nelze investovat prfimo.

Z dlouhodobého pohledu jsou akcie
vyznamneé podhodnocené

A ted slibované davody, které nas vedou k mirnému optimismu, a také prilezitosti,
které tato situace na trzich nabizi.

Ackoliv ekonomické vyhledy vypadaji stale cerné a ve zpravach se ¢lovék nedozvi nic
pozitivniho, trhy jiz absorbovaly tyto Spatné vyhlidky do svych cen. Podle analytiki
Morningstar se uz ted akciovy trh obchoduje hluboko v podhodnoceném teritoriu.
Prestoze v pfistich mésicich mohou prijit jesté citelné vykyvy, jiz nyni Ize nakupovat
akcie vyznamné pod jejich férovou hodnotou, tedy se slevou. To je pro dlouhodobé
investory skvéla prilezitost dokoupit kvalitni investice za vyhodné ceny.

Analytici Morningstar hodnoti individualni akcie na americkém trhu a urcuji jejich
vnitfni hodnotu, neboli férovou cenu. Tu pak Ize poméfit s trzni cenou dané akcie a
zjistit, zda a jak je akcie na trhu v danou chvili nadhodnocena nebo podhodnocena.
Graf Cislo 1 nize pak ukazuje primér za cely trh (akcie tisice nejvétsich spolecnosti
USA). Zatimco zacatkem ledna byly akcie zhruba o 6 % nadhodnocené nad jejich
férovymi cenami, aktudlné jsou podle analytiki Morningstar zhruba o 20 %
podhodnocené.

Graf 1: vyvoj trzni vs. férova hodnota akcii
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Na grafu ¢islo 2 pak vidite, jak vypadaly ceny americkych akcii podle riznych
kategorii. Od velkych hodnotovych akcii (Large Value) po malé rlstové akcie (Small
Growth) ato k 31. 12. 2021 (vlevo) a k 26. 9. 2022 (vpravo).

Graf 2: 0d Nadhodnocenych k podhodnocenym
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Zdroj: Morningstar investment research

Jedinecna prilezitost pro dlouhodobé
investory

Ackoliv nevime, co svét a trhy v pristich mésicich ¢eka, vime, Ze se naskytla
jedinecna prilezitost pro dlouhodobé investory nakoupit kvalitni investice za vyhodné
ceny. Pamatujte, ze akcie nejsou jen cenné papiry, které se obchoduji na burzach.
Jsou to podily ve firmach. VétSinou v obfich stabilnich firmach rozmisténych po
celém svété, pro které pracuji miliony lidi. A hlavnim zamérem téchto spolecnosti
byvd generovat zisk pro své maijitele — tedy i pro investory. Sance stat se
spolumajitelem téchto firem s takto vyraznou slevou se ¢asto neopakuje.

Co doporucit tém, ktefi investici zvazuji? Pokud aktualné drzite v hotovosti nebo na
Uétech ¢ast penéz, které by mohly dlouhodobé pracovat pro dosazeni vasich cild,
nebo pokud si nejste jisti aktualnimi vysledky vasich financnich a investi¢nich
produktl, kontaktujte svého finanéniho poradce. Ten vdm pom(ze utfibit si myslenky
a rozhodnout se, zda mizete aktudlni situaci na trzich vyuzit ve svij prospéch i vy.

Upozornéni pro investory: Tento clanek je vyhradné informativni a nepredstavuje
investicni poradenstvi ani investicni doporuceni. Upozornujeme, Ze informace zde
uvedené nelze mechanicky pouZit k nakupu ¢i prodeji investi¢nich nastroji ¢i k jinym
rozhodnutim souvisejicim s finanénimi produkty a financnimi sluzbami. VyuZije-li klient



nékterou informaci ve smyslu vyse uvedeném, Cini tak vyhradné na zdkladé vlastniho
rozhodnuti a musi si byt védom toho, Ze Edward ani investicni zprostredkovatel v
zadném pripadé neodpovida za ztraty ¢i skody vyplyvajici z takového rozhodnuti.
Jednotlivé finan¢ni produkty Ci sluzby, konkrétni investi¢ni nastroje nebo strategie zde
zminéné nemusi byt vhodné pro kazdého klienta. Klient by mél pripadné investicni
rozhodnuti vzdy konzultovat se svym finanénim poradcem, ktery mu pomuze zohlednit
jeho odborné znalosti a zkusenosti v oblasti investic, financni zazemi a investi¢ni cile.
S investicemi na kapitalovém trhu je vzdy spojena cela rada rizik. Navzdory
sebelepsimu planovani, zkuSenostem vaseho finan¢niho poradce a chytrym
algoritmim Edwarda miZe nastat situace, kdy bude hodnota vasi investice niZsi nez
hodnota vaseho vkladu. Vysledky za minulé obdobi nejsou zarukou vysledku do
budoucna.



