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Duvérujte finanénimu poradci, ktery duavéruje trhu

Akcie jsou zakladnim stavebnim kamenem témeér kazdého dlouhodobého investora. Pres 2
nastrojem v boji s inflaci. Pfesto je mnoho investor(, ktefi investovanim do akcii prodélali
penize. VétsSinou proto, ze nedodrzuji jednoduché, ¢asem provérené, zasady investovani.
Které to jsou? Diverzifikovat, koupit a drzet, nesnazit se naCasovat trh a nepanikafrit.

Jednim z nejlepsich prikladd této investiéni filozofie je norsky statni investiéni fond, znamy
jako norsky ropny fond. Ten spravuje bohatstvi, které Norsko ziskalo diky tézbé ropy a diky
jeho obfi velikosti je vibec nejvétSim investorem na svété. Jeho cilem je ochrana a rist
hodnoty spravovaného bohatstvi pro budouci generace. Jak je vidét z Obrazku 1, témér 70 %
prostifedk( statniho fondu je investovano do akcii (v pfepoctu pres 18 biliont korun). Pres 27
% pak tvori dluhopisy, 2,7 % je investovano do nemovitosti a zbytek do infrastruktury
obnovitelnych zdroji energie.

Obrazek 1: SloZzeni norského ropného fondu

Hodnota majetku 12 429 miliard NOK

Al 8,672 69.8%

miliard korun Fondu

Dluhopisy 3,412 27.5%

miliard korun Fondu

emoutostt 330 2.7%

miliard korun Fondu

IR
P 15 0.1%

obnovitelnych zdroji miliard korun Fondu

Zdroj: www.nbim.no - vyrocni zprava 2022

Investice tohoto finanéniho giganta fidi na plny Uvazek tym 386 investi¢nich analytikd,
ekonomU a rizikovych manazer(. Mohlo by se zdat, Ze takto pocetny tym investicnich
profesionall bude fidit své investice pokrocilejsSim zplsobem, neZ jsou uvedena 4 pravidla, a
zkuseny investor totiz vi, ze trhy nelze predvidat a pokousSet se o to ¢asto znamena horsi
investi¢ni vysledky a vétsi riziko. Trzni propady je tedy nutné tzv. vysedét.


http://www.nbim.no

Tym sprdvcd fondu investuje do Siroce diverzifikovaného portfolia globdlnich akcii a ve svém
portfoliu drzi akcie vice nez 9 tisic firem ze 70 zemi svéta. Neni tedy prekvapenim, ze v roce
2022 klesla hodnota portfolia Norského ropného fondu o 1,637 miliard norskych korun, coz
znamena pokles hodnoty majetku o 17,58 % (vyjadieno v americkych dolarech).

Obrazek 2: Vynosy Norského ropného fondu za poslednich 10 let v miliardach norskych korun

Vynosy norského ropného fondu
(miliardy NOK)

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 plere

-485

1637 (-17,58% v USD)
Zdroj: www.nbim.no - vyro¢ni zprava 2022
A nebylo to poprvé, kdy jeho akciova slozka zazila propad hodnoty. Z obrazku nize je vidét, ze
za témér 25 let fungovani zazil fond pokles akcii celkem 7krat.

Obrazek 2: Historické vynosy z investic fondu podle tfidy aktiv.

Historickeé vynosy z investic fondu v procentech podle tridy aktiv.
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Nicméné diky jednoduché strategii “kup a drz” dovedl profesiondlni tym investicnich spravci
tento fond od roku 1998 k prlimérnému ro¢nimu zhodnoceni 5,7 %. To predstavuje vynos asi
300 % za celé obdobi. Jedna se o skvélou ukazku toho, ze jednoducha investi¢ni pravidla
funguiji stejné pro malé i velké investory.

Moznd si fikate, jak mUlzete jako drobny investor koupit a drzet akcie 9 000 firem? Diky
nizkonakladovym fondlm kolektivniho investovani, jako jsou ETF, je to ale velmi jednoduché.
Mnohem slozitéjsi je disciplinované dodrzovat popsana investic¢ni pravidla.

Proto doporuéujeme vyuzivat sluzeb divéryhodného finanéniho poradce. V Ceské republice
je aktualné pres 15 000 financnich poradcl nabizejici investicni sluzby." My doporucujeme
ddvérovat poradci, ktery divéruje trhu.

Pfi vybéru poradce byste urcité méli eliminovat takzvané stock pickery. To jsou poradci, ktefi
se snazi vybirat konkrétni akcie nebo podilové fondy na zakladé jejich dosavadni vykonnosti
a ty proddvat klientovi. Casto nabizi fondy, které za posledni rok nebo pét let nejvice
vydélavaly. Pro¢? Protoze takové fondy se |épe prodavaiji. Jejich klienti vS§ak ¢asto konci tak,
Ze kupuiji za draho a prodavaiji za levno.

Vyskrtnéte také ¢asovace trhu. To jsou ti, ktefi vas budou presvédcovat, ze trhy hlidaji a v
pfipadé problémd z trhu vcéas vystoupi nebo do néj ve spravny okamzik nastoupi. Tim se
snazi nakupovat pfi poklesu a prodavat na vrcholu. Problém téchto strategii spociva v tom,
Ze je velice nepravdépodobné, Ze by nékdo skutecné dokazal vybrat spravné akcie ve spravny
Cas - zejména vice nez jednou.? Pfes 50 let vyzkumu potvrzuje, Ze lidé nedokazou rok co rok
konzistentné vybirat ty spravné akcie, ani ¢asovat trhy. Ani ten nejchytrejsi ¢lovék na planeté
neni tak chytry jako trh. Trhy jsou chytrejSi nez poradci, analytici a vSichni finanéni odbornici.

Pro¢ tomu tak je? Trhy odvadi dobrou praci z dobrych divod(. Aby se mohl uzavfit jakykoliv
obchod, vzdy se musi spojit kupujici a prodavajici. Ceny musi byt dostatecné nizké, aby
prilakaly nové investory a dostatecné vysoké, aby nékoho pfimély k prodeji. Obé strany se
musi citit dobrfe, jinak obchod neuskutec¢ni. Timto zplsobem je zajisténo, Zze ceny jsou
stanoveny na zdakladé kolektivniho ndzoru v§ech Gc¢astnik( na trhu.

Trhy jsou navic vysoce efektivni pfi zpracovani informaci o spole¢nostech a jejich
vykonnosti. Jakmile jsou k dispozici nové informace, napf. oznameni o akvizici, jsou rychle
zapracovany do cen akcii ziCastnénych spolecnosti. To zajistuje, Ze ceny akcii jsou vzdy
aktualni a odrazeji vSechny dostupné informace.

Z této logiky vyplyva, ze ackoliv ceny na trhu nemusi byt naprosto ,spravné” ve vsech
pfipadech (napf. béhem paniky na trhu), v dlouhodobém horizontu odpovidaji realité. Proto
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byste méli divérovat finan¢nimu poradci, ktery divéruje trhu.

! Ceska narodni banka (2023):

https://apl.cnb.cz/apljerrsdad/JERRS WEB24 . SUBJECTS _COUNTS_2

2 Eugene F. Fama and Kenneth R. French, “Luck versus Skill in the Cross-Section of Mutual Fund
Returns,” Journal of Finance 65, no. 5 (2010): 1915-1947.
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Tito poradci se snazi pomoci investordm zachytit vynosy trhu, misto aby se ho snazili
pfechytracit. Tuto strategii podporuji desitky let vyzkumu a rostouci obliba ETF a indexovych
fondd v poslednich letech.? Stejné tak i Edward vychazi z vyzkumu, ktery poskytl poznatky o
tom, jak diverzifikace (tj. proces rozlozZeni investic do rlznych aktiv s cilem minimalizovat
riziko) mdaze snizit kolisavost portfolia, aniz by musely byt obétovany vynosy. Tato strategie
vSak vychazi ze zdravého rozumu, ze trhy se nedaji predvidat a Vas majetek by mél byt
spravné rozlozen s predpokladem, ze nikdo nevi co pfinese budoucnost. Vidime to pokazdé,
kdyz média zverejni néjakou necekanou zpravu, na kterou reaguji rizné investi¢ni ndstroje
rozdilnym zplsobem. Nékteré nastroje rostou, jiné naopak padaiji.

Podle nasSich zkuSenosti je pomérné snadné s investiCnimi principy popsanymi v tomto
¢lanku souhlasit. Ale je tézké je dodrzovat, kdyz nastanou tézké Casy. Pokud tyto zakladni
principy trhd a jejich fungovani akceptujete a davaji vam smysl, méli byste mit poradce, ktery
je akceptuje také. Dlvérujte tedy poradci, ktery davéruje trhu.

% Indexové investovani v poslednich desetiletich zna¢né vzrostlo a na konci roku 2021 pfedstavovaly
americké akciové indexové fondy 52 % trhu americkych akciovych fondu. Udaje pochazeji od
spole¢nosti Morningstar; fondy fond( nejsou zahrnuty.



